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Haclenda y Finanzas Expte. N°® 1.529.955/14

PARANA, ‘T £ 'JUN 2Mmé

VISTO:

El Decreto N° 4.891/13 MEHF que crea el Programa de
Emision de Letras del Tesoro de la Provincia de Entre Rios denominado
“Letras ER 2014";: vy

CONSIDERANDO:

Que el Programa se encuadra en los Articulos 67° de la Ley
N® 5.140 (TO Decreto N° 404/95 MEOSP|, modificado por Ley N° 10.111, y
7% de la Ley N°® 10.269, de Presupuesto ano 2014, que faculten al Poder
Eiecutivo para autorizar la emisiéon de Letras del Tesoro, u otro tipo de
obligaciones negociables o instrumentos financieros, en pesos o su
equivalente en moneda extranjera, para cubrir diferencias
e@stacionales de caja o sustituir financiamientos, o ser emitidos durante
el ejercicio, en una © mas series y por un plazo no mayor a los 365 dias,
contados a partir de la fecha de emisién, pudiendo su restitucién
trascender el gjercicio;

Que asimismo dichas normativas lo autorizan paro afectar
en garantia y/o ceder los derechos de la Provincia provenientes de las
sumas a percibir por el Régimen de Coparticipacién fFederal de
Impuestos Nacionales Ley N° 23.548, de acuerdo a lo establecido por
los Articulos 1°, 2° y 3° del Acuerdo Nacidn Provincias, ratificado por
Ley N°® 25.570 o aquel que en el futuro lo sustituya:

Que por el Articulo 1° del Decreio N° 4.891/13 MEHF se
establecen los términos y condiciones generales para la Emisién de las
“Letras ER 2014", contemplando entre otros: monto del Programa, por
hasta el Valor Nominal maximo en circulacién de $ é41.700.400: fecha
de emision, durante el ano 2014; plazo, no mayor a los 345 dias a
contar desde su emision:
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Que a su vez el Articulo 2° del citado Decreto dispone que
el Ministerio de Economia, Hacienda y Finanzas., en el marco de los
términos y condiciones generales establecidos en &l Articulo 1°, tendrd
a su cargo implementar el Programa; determinar la convenlencia y
oportunidad para la emisién de sus Series y Clases; establecer la tasa
de interés y definir los términos y condiciones particulares de cada
emision; dictar las normas reglamentarias, aclarotorias, interpretativas
o complementarias que requiera la operateoria y la debida
instrumentacion de lo establecido en el presente Decreto; y resolver
cualguier cuestion que fuere necesaria para perfeccionar la
operatoria;

Que asimismo el Articulo 3° del referido Decreio faculta a
este Ministerio de Economia Hacienda y Finanzas y/o a la Secretaria de
Haclenda, para [a negociocién. modificacién, celebracién vy
suscripcion de la totalidad de los acuerdos, contratos, y/o
documentaciéon que resulten necesarios para la implementacién,
instrumentacion, cotizacion, negociacién, colocacién y seguimiento de
las emisiones de las Letras que se realicen baojo &l Programa; ello
incluye la suscripcion de los titulos individuales o Certificados Globales
que documenten las Letras, la contratacién del Agente de Registro, la
determinacion de las condiciones de colocacién y adjudicacién, la
instrumentacion de la garantia, y todo lo demaés relative al adecuado
cumplimiento de lo previsto en dicha norma;

Que por Decreto N° 424/14 MEHF se aceptd la propuesta de
prestacion de los servicios de Estructuracién y Colocacién y de Agente
de la Garantia y de Cdlculo de las Letras ER 2014, presentada en forma
conjunta por Banco de Valores $.A. y Nuevo Banco de Entre Rios 5.A.
(los "Adjudicatarios”):

Que en fecha 21 de Marzo de 2014 se ha suscripto el
pertinente controto entre el Gobierno de la Provincia y los
Adjudicaterios:
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Que la Secretaric de Hacienda de la Naclion mediante
Resoluciones N°® 63/2014, del 19 de marzo de 2014, N° 93/2014, del 23 de
abril de 2014, y N® 109/2014, del 14 de mayo de 2014, ha otargado
autorizaciones de emisién, en el marcoe del Programa de emision de
Letras del Tesoro de la Provincia de Entre Ries 2014, de hasta la sumas
de $ 164.000.000, $ 166.000.000 y $ 24.000.000, respectivamente. lo que
acumulativamente representa un total cutorizado de $ 424.000.000, en
circulocién el "Monto Autorizado por la Secretaria de Hacienda de la
Nacién");

Que el Banco Central de la Repuiblica Argentina se ha
expedido. mediante Comunicaciones "A" 5564, "A" 5575y "A" 5582, no
formulando observaciones., en el marco de los disposiciones sobre
“Financiamiento al sector pUblice no financierco", a que las entidades
financieras puedan adquirir Letras a ser emitidas en el marco del
“Programa de Emisién de Letras del Tesoro de la Provincia de Entre Rios
2014";

Que a partir de la implementacién del Programa, en el
marco del Programa y de las outorizaciones de la Secretaria de
Haciendo de la Nacién y del Banco Central de |la Repiblica Argenting,
se han emitido las Series | a lll:

Que el remanente de Letras ER 2014 en circulacion
asciende g VN$ 260.315.000, considerando las emisiones efectuadas,
neta de las cancelaciones producidas y del préximo vencimiento de
servicio previsto para el proximo 26 de junio del corriente afio;

Que el soldo disponible para nuevas emisiones, con fecha
24 de junio de 2014, ascenderd a VN$ 1463.68B5.000, sin exceder el Monto
Autorizado por la Secretaria de Hacienda de la Nacion;

Que los Adjudicatarics, teniendo en considerocién las
condiciones actuales del mercado, entienden oporfuno y conveniente
instrumentar la emisién de la Serie |V de las "Letras ER 2014" por un
importe de haste Valer Nominal Pesos Cuarenfa Millones (V/N$
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40.000.000), ampliables por hasta un Valor Nominal maximo de Pesos
Ciento Sesenta y Tres Millones (V/N$ 163.000.000), conformada por
cuatro (4) Clases;

Que en fecha 25 de maorzo de 2014 se suscribic con el
Banco de Valores S.A. el Contrato de Agenciao de Garantia "Letras ER
2014", contemploando en su cldausula 3° que la garantia alli
perteccionadao podrd extenderse de pleno derecho a futuras Series
bajo el Programa, sin necesidad de suscribir un nueve contrato, si osi se
dispone en la respectiva resolucion, debiendo en este coso Banco de
Valores S.A. formalizar la correspondiente nofificacién ol Banco de la
Nacion Argentina;

Que atentoc a lo establecido en & Decreto N° 4.891/13
MEHF, corresponde a este Ministerio autorizar la emision de las “Letras
ER 2014" - Serie 1V, y definir los términos y condiciones parficulares
aplicables, en base o las sugerencios presenfodas por los
Adjudicatarios;

Por ello;
EL MINISTRO DE ECONOMIA, HACIENDA Y FINANZAS
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Disponer la emisién, bejo el Programa de Emisién de
Letras del Tesore creado mediante Decreto N® 4.891/13 MEHF, de la
Serie IV de las “Letras ER 2014", por un Valor Nominal de hasta Pesos
Cuarenta Millones [V/N$ 40.000.000), ampliable, a emitirse conforme a
los términos y condiciones particulares consignadas en el Anexo |, que
como adjunto forma parte integrante de la presente Resolucion.

ARTICULO 2°.- Establecer que la Secretaria de Hacienda tendra a su
cargo: la aprebacién de los términos y condiciones definitivos de cada
una de las Closes, incluyendo sin limitacién la adecuaciéon del monto
de lo Serie, ampliando y/o disminuyendo una ¢ cada una de sus
Clases: determinar las condiciones de colocacion y el precio ¢ margen
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de corte, segln correspondiere; suscribir el certificado global que
documenta cada Clase, y cualquier tipo de documento; realizar |os
demdas actos necesarios a efectos de la colocacién de las Letras,
incluida la preparacion y aprobacién de un prospecto, si asl fuero
solicitodo por los colocadores; solicitar, por si o por las personas que
oportunamente designe. la autorizacidén de cotizaciéon en la Bolsa de
Comercio de Buenos Alres y de negociacién en el Mercado Abierto
Electrénice S.A.; hacer publicar los avisos que fueran menester, y
celebrar cuantios mas actos fueran necesarios.

ARTICULO 3°.- Autorizar o los Sefores Rubén Luis Kaplan, DNI N°
11,619,935 y/o Jorge A. Reato, D.M.l. N® 13.975.073. por el Nuevo Banco
de Entre Rios $.A., @ Alejandro Bedoya, DNI 16.499.099, Jorge Ignacio
S4ez, DNI 14.011.758, Mayra Mottl, DNI 34,466,745 y/o Alberto Jorge
Liwski, DNI 14.721.528, por el Banco de Valores S.A., y/o a Emiliano Silva,
DN| 22.877.676, Juan Martin Ferreiro, DNI 22.707.632, Soledad Belinco,
DNI 35.139.382, y/o Marcelo Villegas, DNI 17.106.095. por el estudio
juridico Nicholson y Cano, para que realicen las framitaciones y actos
necesarios parag obtener la auterizoclon de cotizacion en |lag Bolsa de
Comercio de Buenos Aires y de negociccion en el Mercado Abierto
Electronico S5.A.. dando cuenta de todo lo actuado a la Secretaria de
Hacienda de la Provincia denfro de las 48 horas.

ARTICULO 4°.- Registrar, comunicar, publicar y archivar.
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ANEXO |

“Letras ER 2014" - Serie |V

CONDICIONES COMUNES A TODAS LAS CLASES

a)

B)

f)

=)

Especie:

Valores negociables de deuda, denominados "Letras ER 2014" (las
"Letras").

Identificaclién de la Serie:
Serie |V,

Identificacién de las Clases:
Clases A, B, Cy D.

Moneda de Emisién, de Integracién y de Pago:
Pesos.

Valor Nominal:

El valer nominal total de la Serie es de hasta Pesos Cuarenta
Millones ($ 40.000,000), ampliable hasta Pesos Ciento Sesenta y Tres
Millones {$ 163.000.000).

Podra adecuarse el monto de la Serie. ampliando y/o disminuyendo
una o cada una de sus Clases por hasta dichoe valor nominal

maximo, no pudiendo superar en conjunto todas las Clases diche
monto.

Fecha de Licitaclén:
24 de junic de 2014,

Fecha de Emisién, Liquidacién e Integracién:
26 de junioc de 201 4.
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Vencimiento:

Cada Clase vencerd en una canfidad de dias a contar desde la
Fecha de Emisién (la "Fecha de Vencimiento"),

La Fecha de Vencimiento se dard a conocer mediante el aviso de
“Resultado de Colocacién” gue se publicarg en el boletin diario de
la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la "BCBA"] y/o en el érgano
informativo del Mercado Abierto Electrénico 5.A. ["MAE").

Valor Nominal Unitario:
Pesos Uno ($ 1).

Amortizacién:
Cada Clase se amortizard al vencimiento.

Pago de Serviclo/s:

Los serviclios de interés y de amortizacién (los "Servicios") se
pogardn en las fechas que seran consignadas en el aviso de
“Resultado de Colocacion” (las "Fechas de Pago de Servicios”).

El pago de Servicios se considerard cumplido en el momento en que
se transfiera o Cajo de Volores $.A. los importes correspondientes
para su acreditacién en las respectivas cuenfas de los titulares
tenedores de las Letras (los "Iinversores") con derecho al cobro,

si la fecho fijada para el pago fuera un dia inhdbil, quedarg
pospuesta al sigulente Dia Habil, sin que se devenguen intereses
sobre dicho pago por el o los dlas que se posponga el vencimiento.
Se entenderd por “Dia Habil" cualquier dia de lunes a viernes, salvo
aquellos en los gue los boncos estdan obligodos a cerrar en la
ciudad de Parand, Provincia de Entre Rios, © en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

Intereses moratorios:

Los intereses moratorios se devaengardn desde el vencimiento del
Servicio de que se trate, respecto del montoc impago.

Garantia:

Recursos provenientes de las sumas o percibir por el Régimen de
Coparticipacién Federal de Impuestos Nacionales Ley N° 23.548, de
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acuerdo g lo establecido por los articulos 1°, 2° y 3° del Acuerdo
Nacién Provincios rafificado por Ley N° 25.570 o aquel que en el
futuro lo sustituya. cedidos pro solvendo por hasta el porcentaje
maximo de afectacién del veinticinco por ciento (25%) en garantia
del infegro page de los intereses, capital y demas gostos, costos y
costas correspondientes a las Letras que se emitan en el marco del
Programa.

A tales fines la Serie gueda incluida &n los alcances del "Contrato
de Agencla de Garantia - Letros ER 2014" suscripto entre esta
Provincia y Banco de Valores SA, en fecha 25 de marzo de 2014,
correspondiendo a este Ultimo formalizar su notificacion al Banco
de la Nacién Argentina, en el marco de lo previsto en la cldausula 3°
del mencicnado contrato.

n) Rango:
Las Letras concurrirdn pari passu. sin perjuicio de la garantia, con
tode ofro endeudamiento presente o futuro no subordinado,
vigente en cualquier momente por parie de la Provincia,

o) Forma de Documentacién:
Cada Clase estard documentada en un certificado global
permanente a ser depositado en la Caja de Valores 5.A,
Los inversores no tendrédn derecho a exigir la entrega de Iaminas
individuales, por lc gque todas las transferencias se realizarén a
través del sistema de deposito colectivo.

p) Rescate anticipado:
Cada Clase podra ser rescatada total o parciaimente antes de la
Fecha de Vencimiento, por hasta el importe de capital que se
resuelva mds los intereses devengados — en su caso- hasta la fecha
de pago (el "Valor de Reembaolsa”).
La resolucién se publicard en el Boletin de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires y/o en el érganco informativo del Mercado Abierto
Elsctréonice S.A. ("MAE"). Tal publicacion constituird notificacién
suficiente para los inversores.
El Valor de Rembolso se pagard en un plozo no mayor a treinta dias
desde la publicacion del aviso.
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Unidad Minima de Negociaclén,
Pesos Un Mil ($1.000), v por encima de éste mulfiplos de Pesos Uno [$
1),

Negociacién:

Se negociaran en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y/o en el
Mercado Abierto Electréonico 5.A.

Agente Financiero y Agente de Cdlculo:

Nuevo Banco de Entre Rios S.A.

El Agente Financiero tendrd a su cargo el calculo del inferes
compensatorio a pagar, ¥y en su caso de la tasa sustitutiva de la
Tasa Badlar Bancos Privados, el valor de reembolso y/o del interes
maoratorio.

Agente de la Garantia:
Banco de Vaolores SA,

Estructuradores y Colocadores:
Banco de Valores $.A. y Nuevo Banco de Entre Rios S.A.

Colocacién - Adjudicacién - Liquidacién:

El procedimiento para la colocacion, régimen de determinacion de
precic y adjudicacién e integraciéon se indicard en el aviso de
llamado a suscripcion que se publicard en el Boletin de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires y/o en el en el érgano Informativo del
Mercado Abierto Electrdnico S.A.

Tratamiento Impositive:
Tendran las exenciones impositivas dispuestas por las leyes Yy
reglamentaciones vigentes en la materia.

Jurisdiccién:
Tribunales ordinarios de la Provincia de Entre Rios.
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CONDICIONES DE EMISION DE CADA CLASE

A CLASE A

A

A.2

A3

A.4

A5

Valor nominal
Hasta pesos Diez Millones ($ 10.000.000).

Vencimiento

A los sesenta y tres [43) dias confados desde |la Fecha de Emision
(el 28 de agosto de 2014),

Interés moratorio
Una vez y media el interés implicito en el precio de suscripcién por
su colocaocién a descuento.

Colocacién. Precio de Suscripclén

Se colocard a descuento mediante el sistema de licltacién de
precio conocido en el mercaode como "Subasic Holandesa”,
conforme al rango de los precios ofrecides en las ofertas de
suscripcion en el framo competitivo.

Se contemplard un tramo competitive en el que los oferentes
deberdn indicar el precio ofertado, y dos tframos ne competitivos
luno para interesados personas fisicas y oftro para personas
juridicas).

El procedimiento se indicard en el aviso de llamado a suscripcion
que se publicard en el Boletin de |la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires y/o en el 6rgano informative del Mercado Abierto Electrénico
S.A. ["MAE").

Supuesto de incumplimiento

En casc de faolta de pago total o parcial en la Fecha de
Vencimiento, el Agente de |la Garantia declarara el
iIncumplimiente y ejecutard lao garantia, a fin de aplicar los
recursos afectodos al pogo de o adeudado.
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B CLASESB

B.1 Valor nominal
Hasta pesos Diez Millones ($ 10.000.000).

B.2 Vencimiento

A los noventa y un (91) dias contados desde la Fecha de Emision
(el 25 de septiembre de 2014).

B.3 Servicios de Interés
Se pagard en la fecha de vencimiento de la Clase.
El interés equivaldrd a la Tasa Badlar Bancos Privades mas una
cantidad de punios adicionales a determinar al cierre del periodo
de colocacién (el “Margen"). devengodo desde la Fecha de
Emisién (inclusive) hasta la fecha de vencimiento de la Clase
(exclusive).
El interés se coalculard considerando para su cdlculo los dias
efectivamente transcurridos.
Tasa Badlar Bancos Privados se define como el promedio de fasos
de interés para colocaciones a plazo fijo en bancos privados en
pesos por un plazo de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dios
para operaclones por un monto mayor @ un millon de pesos.
elaborada y publicodo por el Banco Central de la Republica
Argentina ["BCRA"). Se tomard el promedio aritmético simple de la
Tasa BADLAR de Bancos Privados, colculada desde los diez [10)
dias hdbiles anteriores al inicio de cada Periodo de Interés y hasta
los diez (10) dias habiles anteriores al vencimiento de caoda
servicio de Interés., En caso que lo Tasa Badlar Bancos Privados
dejare de ser informada por el BCRA, se tomaora: (i) la tasa
sustitutiva de la Tasa Badlar Bancos Privados que informe el BCRA
o lil) en caso de no existir o no informarse la tasa sustituta
indicada en (i) precedente, el Agente de Cdlculo calculara la
Tasc Badlar considerando el promedio de tasas informadas para
depdsitos a plazos fijo en pesos por un monto mayer a un millén de
pesos por periodos de entre treinta [30) y treinta y cinco [35) dias
de los cinco |5) primeros bancos privados de la Argentina. Para
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B.4

B.5

B.6

elegir los cinco (5] primeros bancos privados se considerara el
ultimo informe de depésitos disponibles publicados por el BCRA.

Interés moratorie
Una vez y media el interés compensatorio.

Colocacién. Precio de Suscripcién

se licitard el Margen mediante el sistema de licitacién de precio
conoclido en el mercado como "Subasta Holandesa"” conforme al
rango de los Margenes ofrecidos en las ofertas de suscripcion en el
tramo competitivo.

se confemplard un tramo competfitivo en &l que los oferentes
deberan indicar el Margen ofertado, y dos tramos no competitivos
(uno para interesados personas fisicas y ofro para personas
juridicas).

El procedimienio se indicard en el aviso de llamado a suscripcion
que se publicard en el Boletin de la Bolsa de Comercio de Buenos
Alras y/o en el érgano Informativo del Mercado Abierto Electronico
S.A. ["MAE").

Supuesto de incumplimiento

En caso de falta de pago total o parcial en la Fecha de
Vencimiento, el Agente de Ila Gorantio declarara el
incumplimiento y ejecutard la gorantfia, a fin de aplicar los
recursos afectados al pago de lo adeudado.
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C CLASEC

C.1 Valor nominal
Hasta pesos Diez Millones [$ 10.000.000].

C.2 Vencimiento
A los clento diez v nueve (119) dios contcdos desde |la Fecha de
Emisién (el 23 de octubre de 2014).

C.3 Serviclos de Interés
Se pagorda el 28 de agosto de 2014 y en la Fecha de Vencimiento
de la Clase.
El Interés equivaldrd a lo Tase Badlar Bancos Privados mas una
cantfidad de puntos adicionales a determinar al cierre del periodo
de colocacion (el "Margen”), devengado desde: (a) la Fecha de
Emisidn (inclusive) hasta la fecha de pago del primer servicio
fexclusive) y [b) desde la fecha de pago de la primera cuota de
intereses (inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento de la Clase
lexclusive] -para el segundo servicio- (cada uno un "Periodo de
interes”).
El interés se calculard considerando para su calculo los dias
efectivamente transcurridos.
Tasa Bodlar Bancos Privados se define como el promedio de tasas
de interés para cclocaciones a plazo fijo en bancos privados en
pesos por un plozo de entre treinta (30) y treinta y cinco [35) dias
para operaciones por un monte mayer a un millén de pesos,
eloborada y publicada por el Banco Central de la Repiblica
Argentina (“BCRA"). Se tomard el promedio aritmético simple de la
Tasa BADLAR de Bancos Privados, calculaoda desde los diez (10)
dias habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Interés y hasta
los diez (10) dios habiles anteriores al vencimiento de cada
servicio de interés, En coso que la Tasa Badlar Bancos Privados
dejare de ser informada por el BCRA, se tomara: (i) la tasa
sustitutiva de la Tasa Badlar Bancos Privados que informe el BCRA
o (i) en caso de no existir o no informarse lo tasa sustituto
indicado en (l) precedente, el Agente de Cdlculo calculard la
Tasa Badlar considerando el promedio de tasas informadas para
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C.4

C.5

C.é

depdsitos a plazos fijo en pesos por un monto mayor a un millon de
pesos por periodos de enire treinta (30) y treinta y cinco (35) dias
de los cinco (5) primeros bancos privados de la Argentina. Para
elegir los cinco [5) primeros bancos privados se considerarda el
Ultime informe de depdsitos disponibles publicados por el BCRA.

Interés moratorio
Una vez y media el interés compensaiorio.

Colocacién. Precio de Suscripcién

se licitard el Margen mediante el sistema de licitaciéon de precio
conocido en el mercado como “Subasta Holandesa" conforme al
rango de los Margenes ofrecidos en las ofertas de suscripcion en €l
tramo competitivo.

Se contemplard un tramoc competitivo en el que los oferentes
deberdan indicar el Margen ofertado. y dos tramos no competitivos
(uno para interesados personas fisicas y ofro para personas
Juridicas).

El procedimiento se indicard en el aviso de llamado a suscripcidn
que se publicara en el Boletin de lo Bolsa de Comercio de Buenos
Aires y/o en el érgano informative del Mercado Abierto Electrénico
S.A. ["MAE").

Supuesto de incumplimiento

En caso de falta de pago total o parcial de los servicios pagaderos
y exigibles en la Fecha de Vencimiento, incluidos en su cqso los
intereses maoratorios adeudados, el Agente de |a Garantia
declarard el incumplimiento y ejecutard la garantia, a fin de
aplicar los recursos afectados al pago de lo adeudado.
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D CLASED

D.1 Valer nominal
Hasta pesos Diez Millones ($ 10.000.000).

D.2 Vencimiento

A los ciento setenta y cinco [175) dias contados desde la Fecha de
Emisién (el 18 de diciembre de 2014).

D.3 Serviclos de Interés
Se pogard &l 25 de septiembre de 2014 y en la Fecho de
Vencimiento de la Clase.
El interés equivaldréd a lo Tasa Badlar Bancos Privadoes mas una
cantidad de puntos adicionales a determinar al cierre dal periodo
de colococién (el "Margen”), devengado desde: (a) la Fecha de
Emisién [inclusive) hasta la fecha de poge del primer servicio
[exclusive) y (b) desde lo fecha de page de la primera cuoto de
intereses (inclusive) hasta lo fecho de vencimienio de la Clase
(exclusive) -para el segundo servicio- (cada uno un “Periodo de
Interés").
El interés se calculard considerando para su cdiculo los dias
efectivamente transcurridos.
Tasa Badlar Bancos Privados se define como el promedio de tasas
de interés para colocacicnes a plazo fijo en bancos privadaos en
pesos por un plozo de entre treinta [30) y treinta y cinco (35) dios
para operaciones por un monto mayer a un millon de pesos,
elaborada y publicadao por el Banco Central de la Republica
Argentina ("BCRA"). Se tomard el promedic aritmético simple de la
Tasa BADLAR de Bancos Privados, calculada desde los diez (10)
dlas habiles anteriores al inicilo de caoda Periodo de Interés y hasta
los diez (10) diaos habiles anteriores al vencimiento de cada
servicio de interés, En caso que la Tasa Badlar Bancos Privados
dejare de ser informada por el BCRA., se tomard: (i) la tasa
sustitutive de |lo Tasa Badlar Bancos Privados que informe el BCRA
o [ii) en caso de no existir o no informarse la tasa sustituta
indicada en (i) precedente, el Agente de Calculo calculara lao
Taso Badlar considerando el promedio de tasas informadas para
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D.4

D.5

D.é

E

depdsitos a plazos fijo en pesos por un monio mayer a un millon de
pesos por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias
de los cinco |5) primeros bancos privados de la Argentina. Para
elegir los cinco [5) primeros bancos privados se considerara el
Ultimo informe de depdsitos disponibles publicados por el BCRA.

Interés moratorio
Una vez y media el interés compensatorio.

Colocacién, Precio de Suscripcion

Se licitard el Margen mediante el sistema de licitacion de precioc
conocldo en el mercado como "Subasta Holandesa" conforme al
rango de los Margenes ofrecidos en los ofertas de suscripcion en el
tramo competitivo,

Se contemplard un tramo competitivo en el que los oferentes
deberan indicar el Margen ofertado, y dos tramos no competitivos
[uno para interesados personas fisicas y otre pora personas
juridicas).

El procedimiento se Indicard en el aviso de llamado a suscripcion
que se publicaré en el Boletin de la Bolsa de Comercio de Buenos

Aires y/o en el drganc informative del Mercado Abierto Electrénico
5.A. ("MAE").

Supuesto de incumplimiento

En caso de falta de pago total o parcial de los servicios pagaderos
y exigibles en lo Fecha de Vencimiento, incluidos en su caso los
intereses moratorios adeudados, el Agente de la Garantia
declarara el incumplimiento y ejecutard la garantia, a fin de
aplicar los recursos afectados al pago de |o adeudado.
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